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Presentacion

La cuestion de la relacién banca-industria ha recibido mucha atencion tanto
en Espaffa, con un modelo de banca universal, como en otros paises con mode-
los parecidos o muy diferentes. En las tres ultimas décadas las relaciones banca-
industria han recibido especial atencion al conectarse con temas financieros que
han sido objeto de anlisis detenidos. Un catalogo —siquiera breve— de los moti-
vos que han inducido a los historiadores, y economistas, a profundizar en esta
relacion, no podria eludir los aspectos siguientes:

Mecanismos de Seguridad (safety net) establecidos para procurar la estabili-
dad del sistema financieto {acceso al banco central y segurc de depésitos, basi-
camente). El centro del dilema es si la participacion de bancos en las empresas
industriales y comerciales incrementa el riesgo de aportacién de dinero ptblico y
la magnitudde los posibles costes piblicos.

Gobierno de las Empresas (Corporate Governance). Las ventajas y desventajas
de accionistas estables de referencia constituyen una cuestion muy debatida y actual.

Informacion Asimétrica. El mejor conocimiento de la situacién empresarial,
derivado de una relacion estable de los bancos con las empresas, podria favorecer
la estabilidad de la financiacién en situaciones de deteriore de las expectativas.

Crecimiento Econdmico. Siempre que hay €xitos econdmicos notables, o fra-
casos sonados, se tiende a buscar la razén en las finanzas. Esto nos lleva a la
dimension temporal de esa relacion. Hace treinta afios el discurso dominante no
se parecia al de hace veinte, diez o al del momento actual. Reflexionar sobre
estos cambios de opinién dominante requiere revisar la literatura de varias déca-
das en distintos paises {basicamente USA, UK, Alemania y Japon).

* Revisién a carge de Antonio Mora {(Universidad de Alcald).

Revista de Historia Industrial
N.° 1820 Afio 2001

305



Banca ¢ Industrializacion (1950-2600)

Estabilidad del Sistema. Crisis Financieras. La implicacion banca-industria
se ha situado ¢n las ultimas décadas en ¢l centro de la atencion. La crisis recien-
te de los complejos financiero-industriales de Asia, 0 nuestra propia crisis ban-
caria (1977-1985) son buena muestra.

El Coste del Capital. Que los recursos tengan un coste comparado menor o
mayor dependiende del peso de la intermediacion bancaria en los sistemas finan-
cieros.

El planteamiento empresarial en el corto y en el largo plazo. La cuestion del
shori-fermism. El compromiso estable incorpora un horizonte de mayor plazo y
la posibilidad de evitar crisis fulminantes en las empresas. Se discute la bondad
de una mayor estabilidad puesto que pucde entrafiar costes al restar flexibilidad
al sistema econdmico para asignar los recursos a los usos mas productivos.

De manera que el estudio de la relacién banca-industria en Espafia remite
obligadamente a las reflexiones forancas sobre la cuestion. Por este motivo se
presentan dos bloques bibliograficos:

1) Banca e Industrializacién en Espafia. Trabajos realizados sobre Espafia.
2) Anélisis realizados sobre otros paises.

Los temas financieros aludidos que conectan con la relacion banca-industria,
o de forma mas amplia, con la relacidén de las finanzas con los sectores reales, se
situan en €l centro de los estudios sobre finanzas que han tenido, en las dltimas
décadas, un avance extracrdinario. Lo ya publicado es tan extense que es espa-
cio disponible obliga a limitar la atencion a los trabajos que hacen referencia
directa a las relaciones entre la banca y la industria, sin considerar las aportacio-
nes en las cuales aparece la relacion banca-industria, pero sin que constituya la
cuestién central. Esos han sido los criterios que se han seguido en la realizacion
de este balance bibliografico.

1. Banca ¢ industrializacion en Espaia. Trabajos realizados sobre
Espaiia.

ALVAREZ, R. y ANDREW I.M. (1986), Una historia de la banca privada en Espakia, 2 vols.
Ediciones Orbis, Barcelona.

ANDREW, LM, y ARAVA, C. {1990), Banca Universal versus banca especializada: wn andlisis
prospective, Secretaria de Estado de Economia, Ministerio de Economia y Hacienda, Madrid.

ARIAS MOREIRA, X.C. (1991}, «l.a rclacion Banca-Industria en el periodo de entreguerras», en
A. Torrero (dit.}: Reluciones Banca-Industria. La Experiencia Espaniola, Espasa Calpe, Madrid.

BECKER ZUAZUA, F. (1992), «L.os origenes de la Banca Oficial: Entre la industria v 1a expor-

taciony, en Economia Espaniola, Cultura y Socieded. Homenaje a Juan Velarde, Ediciones de
la Universidad Complutense, Tomo I, Madrid.
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BERGES LOBERA, A. y SANCHEZ DEL VILLAR, E. (1991), «Relaciones Banca-Industria
desde ia perspectiva del mercado bursatil espafiol», en A. Torrero (dir.), Relaciones Banca-
Industria. La Experiencia Espafiola, Espasa Calpe, Madrid.

BLANCH, 1., «Valoracidn bursatil de las empresas y participacion industrial de la Bancan, en A.
Torrero (dir.), Relaciones Banca-Industria. La Experiencia Espafioln, Espasa Calpe, Madrid.

BLANCH, J.; GARRIDO, A, y SANROMA, E. (1990}, «Las relaciones banca-industria y su inci-
dencia sobre la eficiencia bancarian, Economia Industrial, 272, pp. 85-94.

CALS, 1. {1998), «Las participaciones empresariales de las cajas de shorro espafiolas», Papeles de
Eeonomia Espaiola, 74, 75, pp. 89-108,

CANALS, 1. (1995), «Bancos universales y bancos especializados: los limites de la diversificacidn
bancarian, Papeles de Economia Espafiola, 65, pp. 125-141.

CASILDA BEJAR, R. (1992), Sistema Financiero Espafiol. Banca y Cajus de Ahorvo ante un
entorno competitivo, Apartado 2.4, pp. 229-252.

CASSOU, M. (1989), «Banca e Industria: Francia», en A, Torrero {dir.), Banca e fndustrializacion
en Espafia, Banesio.

CHULIA, C. (1950}, «Las participaciones del sistema bancario en las empresas no financierassy,
Papeles de Economia Espanola, 44, pp. 73-92,

CONDE CONDE, M. (1989, «EIl future de las relaciones Banca-Industria en Espaiia», en A.
Torrero (dir.), Banca e Industrializacion en Esparia, Banesto.

CUERVO-ARANGO, C. (1990), «Banca y Desarrollo Industrial en Espaiian, en I. Verlarde; J.L.
Garcia Delgado y A. Pedrefio (eds.), La Industria Espafiola. Recuperacion, estructura y merca-
do de trabajo, ed. Colegio de Economistas, Madrid.

CUERVQ-ARANGO, C. (1991), «Relaciones Banca-Industria: Un caso préctico. La Corporacion
Banaston, en A. Torvero {dir.), Relaciones Banca-Industria. La Experiencia Espaficla, Espasa
Calpe, Madrid.

CUERVO, A. (1989), «Banca ¢ Industrializacion en el periodo 1960-1988», en A. Torrero (dir.),
Banca e Industrializacion en Espaiia, Banasto.

— (1998), «La crisis bancaria en Espana, 1977-1985», Ariel, Barcelona.
— {i991), «Los grupos empresariales bancarioss, Papeles de Economia Espaiiola, 49, pp. 237-245.

ESCONDRILLAS, JL.M. DE (1989), «La Banca vista desde la Industria», en A. Torrero (dir.),
Banga e Industrializacién en Esparia, Banesto.

FEITO, I.L. (1990), «Aspectos histéricos y doctrinales de las relaciones entre la banca y la indus-
trian, Papeles de Economia FspaFiola, 44, pp. 91-92.
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GONZALEZ-MENDEZ, V.M. y GONZALEZ-RODRIGUEZ, F. (2000), «Un anlisis de log efec-
tos de Ia crisis de Banesto sobte la Banca v la Industria», Investigaciones Econdmicas, vol.
XXIV (3), pp. 611-640.

HERMIDA, A.LY. (1993), «Institucional Investors and Corporate Control in Spanish
Perspectiver, en T. Baums et al, fustitucional Investors and Corporate Perfomance, Walter de
Gruiter & Co, Germany.

JACOMB, M. (1989), «Banca ¢ Industria: el Reino Unidon, en A, Torrero (dir), Banca e
Industrializacion en Espafia, Banesto.

JANE SOLA, I. (1975), «La dualidad Banca Comercial/Banca Industrial», en Banca Oficial y
Banca Privada dentro de las Economia en Proceso de Desarrollo, Dopesa, Barcelona.

JIMENEZ JIMENEZ, J.C. (1990), La finanziacion industrial a través de una Empresa Publica
Fingneiera: el papel del Banco de Crédito Industrial en el proceso de industrializacion de la
economia espabiola, Tesis Doctoral, Universidad de Alcala.

- {1991}, «l.a intervencién de! Estade en la financiacion industrial: el papel histérice de la Banca
Pablica en Fspafian, en A. Torrero (dir}, Relaciones Banca-Indusivia. La Experiencia Espa¥iola,
Espasa Calpe, Madrid.

MARTIN, M.; CARLO, S.; ¥ SAEZ, F.J. (1995), «Las participaciones accionarias de las entidades
de depésito espaficlas 1962-1992», Fundacidn Fondo para la Investigacién Econdmica y Social
QObra Social de la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros.

MARTINEZ SERRANQ, LA. (1991), «Fusiones y Adquisiciones Bancarias: La experiencia
recienten, en A, Torrero (dir.), Relaciones Ranca-Industria. La Experiencia Espafiola, Espasa
Calpe, Madrid.

MORA, A, (19914), «Banca: Inversiones peligrosas», Rating, 34, junio, pp. 18-21.

- {19915), «l.as relaciones Banca-Industria en la CEE», en A. Torrero (dir.), Relaciones Banca-
Industria. La Experiencia Espafiola, Espasa Calpe, Madrid,

MORA, A. y DE MIGUEL, M. {1994}, «Las cuentas de resultados de Bancos y Cajas de Ahorro:
Las carteras de valores», Documento de Trabajo Serie A: 9401 Escuela Universitaria de
Turismo, Universidad de Alcala, Septiembre.

MUNQZ, 1. {1969), Ef poder de la Banca er FEspafia, ed. Zero, Madrid, Cap. VII, pp. 207-238.
— {1992), «La Banca privada espaficla ¥ la consolidacién del nacionalismo e¢condmico», en
Economia Espafiola, Cultura y Sociedad Homengje a Juan Velarde, Ediciones de la

Universidad Complutense, Tomo !, Madrid.

OCHOA, J.L. (1993), «Una revisidn de la relacion entre la banca y la industria en Espafian,
Eeconomia Industrial, 293, pp. 3-102.

OLARIAGA, L. {1960), Fi Dinero. Vol iI. Organizacion Mormetaria y Bancaria, Moneda v
Crédito, Madrid, cap. V, pp. 83-118.
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PAMPILLON, F. (2000), «Consideraciones sobre la estructura financiera: Una aproximacion al
caso espafioln, Papeles de Economia, 84, pp. 46-62.

PAREJO GAMIR, J.A; CALVQ BERNARDINO, A. y PAUL GUTIERREY, I. (1993), £ Sistema
Financiero en los paises de la CEE, editorial Ac., Madrid.

PEREZ DE ARMINAN, G. {1970), «Exposicion y comentario de la Ley de Bases de Ordenacidn
dei Crédito y ta Banca y del Decreto-Ley de nacionalizacion y reorganizacion del Banco de
Espaifian, en ! Banco de Espaia. Una Historia econdmica, ed. Banco de Espaila, Madrid.

PES, A. {1990}, «Banca Privada y empresas no financieras durante los afios 80», Economia
Industrial, 272, pp. 75-84.

PONS, M*A. (1999), «Las Grandes Sociedades Andnimas Bancarios 1860-1960», en P. Martin
Acefia y M. Titos Martinez {¢ds.), E! Sistema Financiero en Espafia. Una sintesis historica, ed.
Universidad de Granada.

PRADOCS ARRASTE, 1. (1975), Bancos y Politica Monetaria. Con especial referencia a ia orga-
nizacion barcaria y politica monetaria de Espofia, Guadiana de Publicaciones, Madrid,
Apartado E, pp. 289-315

PUJOL, J. (1975}, «La Banca Privada en la financiacion del Desarrollo Espafiol, en Banca Oficial
v Banca Privada dentro de las Economias en Proceso de Desarrollo, ed. Dopesa, Barcelona,

QUESADA, J. (1993), «Cambios en ¢l Sisterna Financicro espafiol y en las relaciones Banca-
Industrian, Economia Industrial, 293, pp. 103-116.

SALAS FUMAS, V. {1991), «Relaciones Banca-Industria y control del capital», en A. Torrero
(dir.}, Relaciones Banca-Industria. La Experiencia Espafiola, Espasa Calpe, Madrid.

- (1993), «La financiacién de la empresa espafiola. Una perspectiva institucionaly, Economia
Industrial, 293, pp. 7-18.

SANCHEZ ASIAIN, J.A. (1990), «Relaciones banca e industrias, Papeles de Economia Espadiola,
44, pp. 87-90.

SANCHIS PALACIO, JR.; PUIG BLANCO, ¥, y SORIANO HERNANDEZ, I.F. (1998), «Las
relaciones banca-industria en Espafia. Un estudio empirico sobre las participaciones de las enti-
dades de crédito en el capital de las empresas no financieras», Perspectivas del Sistema
Financiero, 63-64, pp. 83-102.

SERRA RAMONEDA, A. (1994), «Sobre los modelos de relaciones banca-industriax,
Perspecrivas del Sistema Financiero, 48, pp. 223-227.

TAMAMES, R. (1967), Los Monapolios en Espafia, 2Y X, Madrid.

TERMES, R. (1987), «Banca universal-banca comercial», Revista de Derecho Bancario y Bursetil,
28, Octubre-Diciembre, pp. 817-825.

- (1991), Desde la Banea, 2 volimenes, Rialp, Madrid (Apartado Banca universal-banca comer-
cial, vol. 2, pp. 1.064-1.081}.
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TORRERQ, A. {198%93), «Las relaciones Banca-Industria (Planteamiento general y reflexion sobre
la situacidn espafiola)n, en A. Torrero (dir), Banca ¢ fndustrializacion en Expaiia, Banesto.

— (19898}, Estudios sobre el sistema financiern, Fspasa Calpe, Madrid.

- (1990), «Relaciones banca-industria: Planteamiento general y situacion comparadan, en La
Industria espafiola. Recuperacién, estructura y mercado de trabgjo, ed. Colegio de
Economistas, Madiid,

-+ (1991}, «Introduccion General: La Relacidn Banca-Industria y su Proyeccion en Espafia», en A.
Torrere (dir.}, Relaciones Banca-Industria. La Experiencia Espafiola, Espasa Caipe, Madrid.

-- (1999), «Relaciones entre el sector real y el financieron, en M*. Luisa Peinado Gracia {coord.),
Los Mercados Financieros Espafioles y la UEM, Civitas, Madrid,

TORTEILLA, G {1994), £l Desarrolio de la Espafia Contemparanea. Historia econdmica de los
siglos XIX y XX, Alanza Universidad Textos, Madrid, capitulos VI {pp. 135-149) y X1V
{pp. 323-348)

VAZQUEZ, J.A. (19%1), «Notas sobre Banca ¢ Industria en Asturias en su perspectiva historican,
en A. Torrero (dir.), Relaciones Banca-Industria. La Experiencia Espafiola, Espasa Caipe,
Madrid.

Z0IDO, M.E. {1998), «Un Estudic de las Participaciones Accionariales de los Bancos en las
Empresas Espaficlas», Tesina CEMFI, n. 9801. Reproducide en Investigaciones Foonémicas,
vol. XXIII, pp. 427-467.

VELARDE, J. {1989), «Banca ¢ Industrializacién: La Ftapa Antirquica {1939-1959», en A.
Torrero (dir.), Banca e Industrializacion en Espaiia, Banesto.

2. Analisis realizados sobre otros paises

AQKI, M. {1990), «Toward an Economic Model of the Japanese Firm», Journal of Economic
Literature, vol. XXVIII, marzo, pp. 1-27.

- (1994}, «Monitoring Characteristics of the Main Banck System: An Analytical and Development
Viewn, en M. Acki and H. Patrick (eds.), The Japanese main Bank System. Its Relevance for
Developing and Transforming Economics, Oxford University Press, (Gran Bretafia,

ACKI, M y PATRICK, H. (eds.) (1994), The Japanese Main Bark System. Its Relevance for
Developing and Transforming Economies, Oxford University Press.

BAUMS, T. (19%4), «The German Banking System and its Impact on Corporate Finance and

Gobemancen, en M. Aoki y H. Patrick (eds.}, The Japanese main Bank System. Its Relevance for
Developing and Transforming Economies, Oxford University Press, Gran Bretafia.
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BAUMS, T.; BUSBAUM, R.M. vy HOPT, K.J. (eds.) {1993), Institutional Investors und Corporate
Perfomance, Walter de Gruiter & Co., Alemania.

BECHT, M. y RAMIREZ, C. (1994), «Financial Capitalism in Pre-world war Germany: Universal
Banks, Interlocking Directorships and Mining and Steel Industry», Working Paper, n 9410,
CEMTFI, Madrid.

BENSTON, GJ. {1990), «The Separation of Commercial and Investment Banking», The
MacMillan Press LT, Gran Bretafia.

-+ (1994), «Universal Banking», Journal of Economic Perspectives, 3, vol. §, verano, pp. 121-143.

BERGER, AN.; KASHYAP, A K. y SCALISE, J.M. (1995), «The Transformation of the 11.8.
Banking Industry: What a Long, Strange Trip it's been», Brookings Papers on Economic Activiy,
2, pp. 55-218.

BERGLGE, E. y PEROTTI, E. (1994), «The Governance Structure of the Japanese financial kei-
retsun, Jouwrnal of Financial Economics, 36, pp. 259-284,

BISIGNANO, I. (1992), «Banking in the European Economic Community: Structure, Competition
and Public Policy», en G.G Kaufman (ed.), Banking Structures in Major Countries, Kluwer
Academic Pubiishers, USA.

BOOT, A W.A. ¥y THAKOR, A V. (1997), «Financial System Achitecturen, The Review of
Financial Studies, 3, vol. 10, pp. 693-733.

- (2600), «Can Relationship Banking Survive Competition?s The Journal of Finance, vol. LV, 2,
abril, pp. 679-713.

BOYD, JH.; CHANG C. y SMiTH, B.D. (1998), «Moral Hazard under Commercial and Universal
Bankingn», Journal of Money, Credit and Banking, vol. 30, 3. august, part 2, pp. 426-471.

CABLE, J. (1985), «Capita] Market Information and Industrial Perfomance: The Role of West
Gerinan Banks», The Economic Journal, 93, marzo, pp. 118-132.

CALOMIRIS, CH.W. (1993), «Corporate-Finance Benefits from Universal Banking: Germany and
the United States 1870-1914%», NBER working paper, n 4.408, julio.

~ {1995}, «The Cost of Rejecting Universal Banking: American Finance in the German Mirror,
1870-1914», en N.R. Lamoreaux y D.M.G Raff (eds.), Coordination and Information.
Historical Perspectives on the Organization of Enterprise, The University of Chicago Press.

CAMERON, R. (1962), «Theoretical Bases of a Comparative Study of the Role of Financial
Institutions in the Early Stages of Industrialization. Second Intemational Conference of
Economic History, Aix en Provence, 1962 II, Paris: Ecole Practique des Hautes Etudes and
Montony, en R. Cameron (ed.), Financing Industrialization, vol. 1, Edward Elgar Publishing
Limited, Gran Bretana, 15992,

- {1967), Banking in the Early Stages of Industrialization, Oxford University Press, Edicién en
espafiol ed. Tecnos, Madrid, 1974,
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— {1972), Banking and Economic Development. Some Lesson of History, Oxford University Press,
USA.

- {1992), Financing Industrialization, Volumes [ y II. Edward Elgar Publishing Limited, Gran
Bretata.

CANTILLO SIMON, M. (1998), «The Rise and Fall of Bank Control in United States: 1890-
1939%, The American Economic Review, diciembre, pp. 1077-1093.

CARGILL, T.F. y ROYAMA, 8. (1992), «The Evolution of Japanese Banking and Finances, en GG
Kaufman (ed.), Banking Structures in Mayor Countries, Kluwer Academic Publishers, USA.,

CASSIS, Y. (1990), «British finance: success and controversy», en 1.J.V. Helten e Y. Cassis {eds.),
Capitalism in a Marure Economy. Financial Institutions, Capital Exports and British Industry
1870-1939, Edward Elgar Publishing Limited, Gran Bretafia.

CHARKHAM, J. (1994), Keeping Good Company. A Study of Corporate Governance in five
Countries, Oxford University Press, First issued as an paper back 1995,

COLLINS, M. (1991), Banks and Industrial Finance in Brfra:'n 1800-1939, MacMillan, Londres.

CORRIGAN, E.G. {1990q), Statement before the United States Senate Committee on Banking,
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- (19905), «Inmediate Challenges for Public Policys, Seventy-sixth Annual Report. Federal
Reserve Bank of New York.

— (1990¢), «Reforming the U.S. Financial System. An Intemational Perspective», Federal Reserve
Bank ofNew York Quarterly Review, primavera, pp. 1-14.

— {1991), «The Banking-Commerce Controversy Revisited», Federal Reserve Bank of New York
Quarterly Review, primavera, pp. 1-13.

COTTRELL, PL, (1980}, Industry Finance 1830-1914. The Finance and Organization of English
Manufacturing Industry, Methuen & Co Ltd.

COX, A. (19806), The State, Firnance & Industry, Wheatsheaf Books, Gran Bretafia.

CROUZET, F. {1972), «Capital Formation jn Great Britain During the Industrial Revolution» en F.
Crouzet {ed.}, Capital Formation in the Industrial Revolution, Methuen & Co Litd. Reproducido
en R. Cameron (ed.), Financing Industriafization, vol. I, Edward Elgar Publishing Limited, Gran
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Theoretical Suggestions», en R.H. Day, G Eliasson, ¥y C. Wihlborg (eds.), The Markers for
Inngvation, Ownership and Control, North-Holland, Holanda,
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EDWARDS, J. v OGILVIE, S. {1996), «Universal Banks and German Industrialization: A
Reappraisal», Economic History Review, XLIX, 3, pp. 427-446.

EDWARIS, G.T. (1987), The Role of Banks in Economic Development, The MacMillan Press,
(Gran Bretrafia,
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